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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1, sporzgdzonego na dzier 31 grudnia 2021 roku, na ktére
sktadajg sie:

— wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

—  pofaczone zestawienie lokat sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2021 roku,

—  pofaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 111 090
tysiecy ztotych,

—  pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w kwocie 10 348 tysigce ztotych,

—  pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wykazujace
zwiekszenie aktywdw netto o kwote 21 196 tysigce ztotych (,, potgczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone potaczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzienn 31 grudnia 2021 roku oraz jego
wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku, poz. 217, z pOznigjszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”) i wydanego na jej podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi
zmianami— ,Rozporzgdzenie”) oraz zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych subfunduszy wchodzacych w sktad
Funduszu, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy dnia 5 maja 2021 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardow badania oraz innych dokumentdéw, z pdzniejszymi zmianami (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 roku, poz. 1415,
z pdzniejszymi zmianami — ,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (Dz. U. UE L158 —,,Rozporzgdzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentdw, z pdZniejszymi zmianami oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczace podczas badania
potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy za
stosowne przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw. Uznalismy ponizsze sprawy za kluczowe sprawy badania, o ktérych informujemy w naszym sprawozdaniu.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko wyceny instrumentéw finansowych | W trakcie badania zapoznalismy sie ze szczegdtowymi
wchodzgcych  w  sktad  portfeli  inwestycyjnych | zasadami wyceny lokat okreslonymi w prospekcie
Subfunduszy, wydzielonych w ramach Funduszu. informacyjnym, statucie Funduszu i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci, w tym ze

Zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie
Funduszu, Fundusz moze lokowaé zebrane S$rodki
poszczegdlnych  Subfunduszy  miedzy  innymi
w papiery  wartosciowe, bedace przedmiotem

zmianami wprowadzonymi w powyzszych zasadach w
zwigzku ze zmiang Rozporzadzenia, ktéra weszta w
zycie w 2021 roku.

publicznej oferty. Powyzsze sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku stanowity wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2021 roku, zgodnie z potgczonym
zestawieniem lokat i potgczonym bilansem 45,97%
aktywow Funduszu.

Ocenilismy zgodnos¢ przyjetych zasad z przepisami
prawa w zakresie rachunkowosci oraz uzyskaliSmy
zrozumienie procesu wyceny poszczegdlnych klas
instrumentéw finansowych. Przeprowadzilismy ocene
kontroli wdrozonych w ramach tego procesu.
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Oprocz sktadnikow lokat notowanych na aktywnych | W szczegdlnosci dokonaliémy analizy adekwatnosci
rynkach, ktorych wycena opiera sie na wartosci | stosowanych technik szacowania wartosci godziwe;j
rynkowej, Fundusz posiada lokaty nienotowane, | kluczowych pozycji lokat, w tym wykorzystania
ktére wyceniane sg w wartosci godziwej z | wielkosci szacunkowych dla lokat nienotowanych na
wykorzystaniem odpowiednich technik i modeli | aktywnym rynku.

wyceny. Wiarygodna wycena tych lokat wymaga
zastosowania przez Towarzystwo w istotnej mierze
profesjonalnego osadu. Powyzsze lokaty stanowity
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku, zgodnie
z potaczonym zestawieniem lokat i potgczonym
bilansem 47,70% aktywow Funduszu.

Dla wybranej préby instrumentéow finansowych
przeprowadzilismy procedury wiarygodnosci majace
na celu sprawdzenie poprawnosci ich wycen oraz
poprawnos¢ ich kwalifikacji do lokat notowanych na
aktywnym rynku lub lokat nienotowanych na
aktywnym rynku. Przeprowadzilismy takze analize
Stosowane  zasady  (polityka)  rachunkowosci | koniecznosci ujecia przez Towarzystwo w wycenie
w zakresie zasad wyceny poszczegdlnych sktadnikdw | aktywow poszczegdlnych Subfunduszy zdarzen, ktére
lokat zostaty opisane w Nocie 1 oraz punkcie 3 | wystgpity po dacie bilansowej, a przed datg

informacji dodatkowej do jednostkowych | sporzadzenia potaczonego sprawozdania
sprawozdan  finansowych Subfunduszy  oraz | finansowego Funduszu i jednostkowych sprawozdan
prospekcie informacyjnym Funduszu. finansowych Subfunduszy.

RozwazylisSmy ponadto, czy zawarte w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy
ujawnienia w zakresie zasad wyceny instrumentow
finansowych sg adekwatne do specyfiki portfela lokat
Subfunduszy i zgodne z wymogami w zakresie
sprawozdawczosci funduszy inwestycyjnych.

Przeanalizowalismy réwniez wtasciwos¢ kwalifikacji
wycen  poszczegélnych  sktadnikow lokat do
odpowiednich  poziomdéw  wartosci  godziwej
prezentowanych w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
za potgczone sprawozdanie finansowe

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Funduszem i reprezentujacy
Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych wchodzacych
w sktad Funduszu subfunduszy: AGIO Kapitat, AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek oraz AGIO Agresywny Spdtek Wzrostowych
(,Subfundusze”), potaczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z Rozporzgdzeniem,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Towarzystwo uznaje
za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Sporzadzajgc potaczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
i poszczegdlnych Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji,
kiedy istnieje zamiar likwidacji Funduszu albo zaniechania prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci i Rozporzgdzeniu. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako catosé nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie.
Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z KSB 320 par. 5 koncepcja istotnosci jest stosowana przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na potgczone sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania, w tym stwierdzenia dotyczace
innych wymogow prawa i regulacji, s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztafcenia potaczonego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrzne;j
Funduszu,

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacé w znaczgcg watpliwos¢ zdolno$é Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,
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— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
potaczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy
rzetelng prezentacje,

— uzyskujemy wystarczajagce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych Subfunduszy wchodzgcych
w sktad Funduszu. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Funduszu i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej znaczgce podczas
badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci
takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci subfunduszu AGIO Kapitat, sprawozdanie z dziatalnosci subfunduszu
AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek oraz sprawozdanie z dziatalnosci subfunduszu AGIO Agresywny Spétek Wzrostowych za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 roku (razem ,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzgd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci,
i czynigc to, rozpatrzenie, czy Sprawozdanie z dziatalnosci nie jest istotnie niespdjne z potgczonym sprawozdaniem finansowym
Funduszu i zatgczonych do niego jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy lub naszg wiedza uzyskang podczas
badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.
Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu i zatgczonych do niego jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego potgczonego spro
AGIO Specjalistyczny Fundusz scyjny Oty

usz Inwesty
A U D I T : R sporzgdzonego za okres od I stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 ro

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci:

—  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w pofgczonym sprawozdaniu finansowym i zatgczonych do niego jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu oraz Subfunduszach i ich otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedqcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktore

Swiadczylismy na rzecz Funduszu i jego jednostek zaleznych sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz, ze

nie $wiadczylisSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy

o biegtych rewidentach. Kluczowy biegty rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Fundusz lub jednostek zaleznych od

Funduszu nizej wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych stanowigce czynnosci rewizji finansowej,

ktére nie zostaty ujawnione w potgczonym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z dziatalnosci:

— czynnosci rewizji finansowej polegajagce na wydaniu oswiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta wydane w imieniu
firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz dla subfunduszy politykag inwestycyjna zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 roku poz. 605 z p6z-
niejszymi zmianami),

— przeglad podtrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz poétrocznych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy za okres od 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania potfaczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa nr 24 z dnia 21 lipca 2020 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy po raz
siodmy.

Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikdw Subfunduszy

Zarzagd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzgdzenie Listu Towarzystwa
zgodnie z przepisami prawa.

Nasza opinia z badania pofgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéw
Subfunduszy (,List Towarzystwa”). Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu i zataczonych do niego jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy,
zapoznanie sie z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia par. 37
Rozporzadzenia i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
i zatgczonych do niego jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.
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M A C Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego

AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

sporzgdzonego za okres od I stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzgdzenia i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu i zatgczonych do niego
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono oswiadczenie Depozytariusza potwierdzajgce zgodnosé
danych dotyczacych stanow aktywdw Subfunduszy, w tym zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow
wartosciowych oraz pozytkdw z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzadzenia.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Michat Debski.

Dziatajgcy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 244
w imieniu ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat potagczone sprawozdanie finansowe:

Elektronicznie podpisany przez Michat Debski
Data: 2022.05.05 21:21:07 +02'00'
Michat Debski

Biegty Rewident, nr w rejestrze 13342

Warszawa, dnia 5 maja 2022 roku
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